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FUND MANAGEMENT

Perustiedot Rahaston kehitys per 30.11.2018
Kohdemarkkina Aasia ex Japani Rahasto-osuuden arvo 282,227 EUR
Paimarkkina-alue Vietnam Hallinnoitavat varat 387 milj. EUR
ISIN F10008803812 Tuotto 1 kk -2,2%
Bloomberg ELITE FH Tuotto vuoden alusta -10,8 %
Merkinti- ja lunastuspalkkio 0 %* Tuotto perustamisesta (Hel 1999) 27223 %
Hallinnointipalkkio 1% Keskimaariinen vuosituotto 18,3 %
Tuottopalkkio, HWM 12 % Seuraava merkintipaiva 31.12.2018
Nykyinen HWM (31.01.2018) 325,362 EUR Yhteydenotot info@pyn.fi
*Merkintéipalkkio 3 milj. tai sitd suuremmista merkinndistd on 5 %.
Rahaston allokaatio Rahasto vs. indeksi
8% - = PYN Elite
6% - MSCI Asia ex Japan (Euro)
e VN Index (VND)
4% -
Vietnam osakkeet 97 % 204 -
0%
m Kiteinen 3 % 2% 1
_4% -
6% -
e 2 o2 e e e >
S22 2222222222222
RA+ 3333382333333

Kommentit

Marraskuun loppuun mennessa VN-indeksi on laskenut 23 % huhtikuun huipusta, ja PYN Eliten arvo on laskenut 16 %.
Pankkisektori on kérsinyt 35 % takapakin. Voimakkaan laskun pédisyy on ollut keskuspankin luotonannon kasvun
rajoitustoimet kuluvalle vuodelle.

Vierailin askettdin yli kymmenessd vietnamilaisessa pankissa ja kulutusluottoyhtiéissi. Aiempien talouden
rajoitustoimien jalkeen inflaatio maltillistui marraskuussa, ja keskuspankki myonsi loppuvuodeksi ylimaaraisen 1-6 %
luotonannon lisdkiintion monille pankeille. Jokaisen pankin pddoman vahvuus, luototuksen maara ja fuusiohistoria
tutkittiin. Valtio-omisteisille ja heikoille pankeille ei lisdkiintiotd myonnetty. Useimmat pankit pitdvat makrotalouden
tilannetta suotuisana; pankit ovat optimistisia lahivuosien palkkiotuottondkymistdén, ja odotettavissa 2019 vuotuinen
kasvu tasolla 20-40 %. Pankit ovat aikataulussa Basel II -edellytysten, ja muiden Vietnamin keskuspankin vaatimusten

tayttamisessa.

Kulutusluotot: heikohkon 2018 vuoden jilkeen yhtiét arvioivat toimialan kasvun elpyvan 20-25 % kasvuun 2019.
Vaikka jotkin yhtiot joutuivat vaikeuksiin agressiivisilla riskipitoisilla kéteislainoituksillaan, riski on pidetty vain
tuotetasolla. HD-pankilla on vahva markkina-asema turvallisessa perinteisessa kuluttajarahoituksessa (kulutusluottoja
elektroniikka- ja moottoripyorahankintoihin). Johtavat analyytikot arvioivat HD Saisonin liiketoimintamallin
ylivoimaiseksi kilpailijoihinsa verrattuna. TP-pankilla on vahva ja vakaa asema autorahoituksessa.

Vinaconex - VCG - tavoitti marraskuussa yhden merkkipaalun: pitkdan odotettu valtion osuuden myynti yhtiosta
onnistui erinomaisesti. Valtio myi koko 58 % osuutensa huutokaupassa hintaan 28 900 VND/osake (56 %
markkinahintaa korkeampi). Kaikki ostajat ovat jo maksaneet ostonsa. Viettel myi 21 % osuutensa VCG:sta 21 300
VND/osake. Huutokauppa kiinnitti laajasti median huomion yhtion piileviin tase-eriin ja kasvupotentiaaliin. PYN
Elitelld on 7,5 % osuus VCG-yhtidsta ja olemme ainoa merkittdva ulkomaalainen omistaja VCG:ssa talla hetkelld, mika
on herdttanyt paikallisten sijoittajien huomion.

Vietnamin makrotalouden marraskuun lukemia: ostopaallikkéindeksi 56,5 indikoi voimakasta kasvua, vahittdiskaupan
myynti kasvoi 12,2 %, teollisuustuotantoindeksi nousi 10,1 %, ja ulkomaalaisten turistien maara kasvoi 21,3 %.
Vietnamin paadministeri arvioi koko vuoden BKT:n kasvuksi kirjautuvan 7 %, joka ylittaa 6,8 % -tavoitteen.

PYN ASIA RESEARCH - Maggie Yi, analyytikko



Rahaston suurimmat omistukset

1. Mobile World 15,8 % 7. Khang Dien 4,6 %

2. TP Bank 8,2 % 8. VN Direct 4,0 %

3. HDBank 6,6 % 9. Nam Long 4,0 %

4, VCG 6,0 % 10. PAN 3,8%

5. CII 6,0 % 11. CEO 2,8 %

6. Hoa Binh 54 % 12. Fecon 2,7 %

Rahaston kuukausi- ja vuosituotto

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesi Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2018 28% -04% -08% -15% -42% -2,1% -3,7% 5,4% 42% -81% -2,2% -10,8 %
2017 09% 80% 30% -28% 41% 45% -40% 16% 25% 05% 42% -23% 21,2 %
2016 -54% 35% -50% 35% 59% 97% 26% 1,7% 13% 13% 14% -3,0% 17,8 %
2015 6,8 % 23% -13% -1,1% 1,7% -69% -0,7% -13,0% 1,3% 109% -18% -34% -7,2 %
2014 92% 07% -24% -55% -05% 49% 38% 91% 57% 15% -57% -41% 16,2 %
2013 78% 13,9% 74% -3,0% 03% -88% -32% 1,9 % 3,6 % 23% 10,1% 1,8 % 36,9 %
2012 170% 45% 16% 37% -29% 10% 96% -24% 70% 40% 61% 28% 64,0 %
2011 -9,6 % 62% -1.9% 1,4 % 01% -44% 171% -49% -126% -68% 12,7% 2,5 % -4,3 %
2010 1,2 % 5,9 % 85% -1,7% 6,1% 10,3% 4,7 % 8,0 % 25% -39% -02% -12% 46,7 %

Kumulatiivinen tuotto perustamisesta vs. indeksi

3500%

3000%

2500%

2000%

1500%

1000%

500%

0%

Yhteystiedot

PYN Elite

MSCI Asia ex Japan (Euro)

e
e ¥

—

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

PYN Fund Management Oy

Salkunhoitaja

Analyytikko

Analyytikko

Analyytikko
Markkinointi/Asiakaspalvelu

Vastuuvapauslauseke

(09) 270 70400
Petri Deryng

Maggie Yi
Mai Le
Ly Tran

Paivi Kumpulainen

info@pyn.fi

petri.deryng@pyn.fi

maggie.yi@pynasiaresearch.com

mai.le@pynasiaresearch.com

ly.tran@pynasiaresearch.com

paivi.kumpulainen@pyn.fi

Tama on yleisesitys, joka perustuu julkisista markkinainformaatiojarjestelmistd kerttyihin tietoihin ja edustaa PYN Fund Management Oy:n nakemystd mainittuna ajankohtana. Kyseessa ei ole
sijoitusneuvonta tai sijoitussuositus. Esityksen perusteella ei tule tehdd sijoituspaatosta taikka paatosta merkitd tai lunastaa rahasto-osuuksia. Esityksessa olevia arvioita, lukuja ja tietoja voidaan
muuttaa ilman erillista ilmoitusta.

PYN Fund Management Oy on pyrkinyt hankkimaan luotettavaa ja kattavaa tietoa, mutta ei takaa esityksen tietojen tiydellisyytta tai oikeellisuutta eikd vastaa esityksen sisdltamien tietojen, lukujen
ja arvioiden mahdollisista virheistd tai puutteista eika naista mahdollisesti aiheutuvista valittomista tai valillisista vahingosta.

Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoituksen arvo voi tulevaisuudessa nousta tai laskea. Sijoittaja voi sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vihemman kuin han
siihen alun perin sijoitti taikka menettaa sijoittamansa summan. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto ei ole Sijoittajien korvausrahaston eika Talletussuojarahaston piirissa.

Rahaston sadnnot, avaintietoesite sekd muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.pyn.fi tai PYN Fund Management Oy:sté. Asiakkaan tulee aina tutustua naihin ennen sijoituspaatoksen

tekemista.


http://www.pyn.fi/

