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Olemme Kkiitollisia uskollisesta asiakkuudestanne ja ymmértémyksestinne Eliten sijoitusstrategiaa
kohtaan. Nopeasti heikentyneet yleismaailmalliset taloussuhdanteet ovat heilutelleet myds Eliten ar-
voa, mutta varsinainen Eliten sijoitusten laskupotentiaali on jaiméssi hyvinkin rajalliseksi. Globaa-
lin sijoitussyklin k&ynnissi olevan vaiheen tunnistaminen on erittiin vaikeaa, koska mm amerikka-
laiset ja eurooppalaiset osakkeet ovat pysyneet melko hinnakkaina, vaikka niiden alueiden talous-
kasvu on jo pysahtynyt. Osakkeita voi pitéd halpoina l4hinni vain kun hintatasoa suhteutetaan val-
litsevaan alhaiseen korkotasoon.

Eliten vuosi 2001 on pédttymissd myonteisesti. Kohdemarkkinamme Thaimaa on noussut vuoden
alusta lahtien +13% ja Eliten arvo samanaikaisesti +47 %. Pari erityisen onnistunutta osakevalintaa,
toteutetut voittojen kotiutukset sekd valuuttojen euro/usd terminointi ovat olleet merkityksellisia
Eliten suotuisalle arvonkehitykselle.

Thaimaan pérssi on tavoittelemiimme tuottoihin néhden vield lahtékuopissaan. Thaimaan tuottopo-
tentiaalia kuvannee hyvin tunnusluku M-CAP/BKT (pérssin markkina-arvo suhteessa bruttokansan-

tuotteeseen).

Thaimaa M-CAP/BKT
1995 120 %

2001 26 %

Thaimaan taloustilanteen jatkaessa normalisoitumistaan tunnusluku tulee ennen pitkizin lihesty-
médn 100 % tasoa. Thaimaan kohentunut likviditeettitilanne luo nousupaineita pérssiosakkeille.
Mydonteiset ja kielteiset uutiset maailmantalouden suhdanteiden kehittymisesti eivit voi olla vaikut-
tamatta Thaimaan pdrssin suurimpien tasokorjausten ajoittumisiin.

Seuraavien merkintdilmoitusten jitté 18.12.2001 mennessi!
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