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Viime perjantaina piipahdin Suomessa allekirjoittamassa velkapaperit. Olen
neuvotellut 1 miljoonan euron lainan pankista. Kyse on sijoitusluotosta. Kah-
den vuoden bullet-laina, jonka korko on 5,8 %, 3 kk euribor + 0,85 % margi-
naali. Lainani vakuudeksi panttasin saarikiinteisténi ja sijoituslainani kohteen,
Erikoissijoitusrahasto Eliten osuustodistuksen. Merkinnan olen jo tehnyt, vaik-
ka tietty merkinténi ja rahasiirtoni tapahtuu vasta syyskuun 30. paiva ja silloin
maaraytyy kunkin osuuden merkintahinta.

Kyse on minulle isosta sijoituksesta ja lainan korko nykytasolla aiheuttaa mi-
nulle kahden vuoden aikana 120 000 euron kulun. Otin lainan ja tein sijoituk-
sen kuitenkin taysin voitontavoittelumielessa ja tuottotavoitteeni on merkittava.

Uskon USA:n pliisun kehityksen jatkuvan ainakin tdman ja ensi vuoden ajan.
Samoin uskon Euroopan talouskehityksen olevan heikohkoa. Thaimaan koti-
markkinan kehitys on ollut vaisua jo pitkaan eika se ole aiheutunut Amerikan
finanssikriisistd tai kasilld olevasta Euroopan vajoamisesta taantumaan.
Thaimaan asuntomarkkina on kehittynyt vaisusti vime vuodet. Samoin auto-
markkina, kulutusluotot ja velkaantuminen on ollut hidasta ja vaisua johtuen
Thaimaan keskuspankin tiukasta likviditeetin ohjauksesta ja maan sisapolitii-
kan epavakaudesta. Amerikan ja Euroopan tilanteista irrallaan vuodesta 2008
oli tulossa hyva vuosi Thaimaalle. Maahan saatiin uusi terhakas hallitus, jonka
myd6ta Kuluttajien luottamus 1ahti kasvuun, asunto- seka autokauppa piristyivat
ja poérssin kotimarkkinaosakkeet kehittyivat suotuisasti talven seka kevaan ai-
kana.

Kesa johti kuitenkin uuteen sisapoliittiseen séhlaykseen ja samaan aikaan 6l-
jyn ja muiden raaka-aineiden hinnat menivat piikkiin. Hyvin kehittynyt Thai-
maan porssi-indeksi nousi kevaan aikana noin 900 pisteeseen ja on sittemmin
kesan aikana laskenut 650 pisteeseen. Syy on I&hinnd héhlan sisgpolitiikan ja
6ljyn hintapiikin.

Tiedan, ettd Eliten salkku koostuu l&hes tdysin Thaimaan kotimarkkinan ky-
synnan kehityksesta riippuvaisista yrityksistd. Omaa lainarahan sijoituspaa-
tésta tehdessani olen tehnyt olettamuksen, etta raaka-aineiden hinnat saattai-
sivat jatkossa kehittyd maltillisemmin ja ettd Thaimaan sisapoliittiset sahlingit
voisivat vahentya. Osakkeet ovat pirun halpoja, mutta se lienee itse kullekin jo
ennestaankin selvaa. Ohessa salkkumme.
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ELITE FUND (Top holdings over 5 % as of 11.9.2008)

Company Business

TCAP
PF
KTC
THAI
STEC
KK

MK
NOBLE

Total

Finance / Banking
Housing Developer
Finance / Banking
Airline
Engineering
Finance / Banking
Housing Developer
Housing Developer

Portfolio Price EPS/08 (E) EPS/09 (E) P/E (08) P/E (09) DPS (08E)

16,6 %
11,2 %
8,7 %
8,1%
7,8 %
7,6 %
6,9 %
5,1 %

72,0 %

11,20
3,36
15,90
14,80
3,30
19,20
1,95
2,62

2,40
0,95
2,00
-2,00
0,35
3,50
0,40
0,80

2,60
1,00
2,50
3,00
0,55
4,50
0,48
0,95

4,3
3,4
6,4
4,9
6,0
4,3
4,1
2,8

4,5

0,90
0,35
1,20

0

0
2,00
0,14
0,20

Yield

8,0 %
10,4 %
7,5 %
0,0 %
0,0 %
10,4 %
7,2 %
7,6 %

6,4 %
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