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Toimilupa-asiamme on edennyt, mutta vield kisittelyssd. Odotamme lopullista
lupapéitostd vuodenvaihteessa. Toiminta kédynnistyisi tammikuussa 1999.

Ohessa luonnos rahastoesitteestdimme, josta kdy ilmi paivitetyt tiedot. Lopulli-
sen version postitamme merkintdlomakkeen kera toiminnan kidynnistyessi.

Tulemme painottamaan Kaakkois-Aasiaa osakesijoituksissamme noin 2-3 vuo-
den ajan. Ténd vuonna olemme yritystutkimuksissamme keskittyneet Thaimaa-
han. Tuotto-odotukset ovat kovat ja odotamme Thaimaan indeksin kaksinker-
taistuvan vuoden 1999 aikana. Keskitymme teollisuusyrityksiin, joiden velka-
taakka on pienenemissi ja joihin koko vuoden 1999 jatkuva korkojen alentumi-
nen tulee vaikuttamaan myonteisesti. Syksyn aikana indeksi on Thaimaassa
noussut noin 80 %, mutta nousuun on eniten ldhtenyt alkuvuonna romuttunut

finanssisektori ja historiallisesti ollaan kokonaisuudessaan edelleen erittiin al-
haalla.

USA, LAT. AMERIKKA ja EUROOPPA ennusteiden alaskirjaus on alkanut
syksylld 1998. AASIA ennusteiden yloskirjaus alkanut syksylld 1998. Japanin
markkinat kiinnostavat, mutta ne eivit ole yhti herkulliset kuin Kaakkois-Aasia.
mid valtaisaan alastuloriskiin nihden. Brasilian miinusmerkkinen talouskehitys
saattaa lopullisesti ensi vuonna romahduttaa USA:n markkinan korkean arvos-
tuksen ja dollarin samanaikainen luisu sekd USA:n kulutuskysynnén hidastumi-
nen pitdd meidét erossa niin USA:laisista kuin myos eurooppalaisista osakkeis-
ta. Investointituotteiden kysynnin lasku Aasiassa ja latinalaisessa Amerikassa
on myds omiaan heikentdméén eurooppalaisten vientiyritysten nakymid.

Tammikuun kirjeessémme tulemme esittelemiiin keskeiset kohdeosakkeemme
Aasiasta. Ndiden teollisuusyritysten markkina-arvot suhteessa nykyiseen liike-
vaihtoon ovat luokkaa 0,04-0,20. Oletamme niiden talouden normalisoituessa
nousevan luokkaan 0,6-1,0, mika on edelleen alempi taso kuin miltd ne ldhtivit
laskuun vuonna 1994.
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