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Valtiovarainministeri6 myonsi PYN Rahastoyhtitlle toimiluvan 30.12.1998.
Aloitamme toiminnan vilittomésti. Rahaston ensimméinen merkintipdivd on
01.02.1999. Tervetuloa asiakkaaksemme!

Eliten sijoitustoiminta perustuu laajaan makroanalyysien seurantaan ja rahaston
omiin tutkintamenetelmiin. Néiden avulla pyrimme vilttiméin kalliita markki-
noita ja loytdmidn suhteellisia etuja alasarvostetuista osakemarkkinoista. Vali-
tuilla markkinoilla yhdistimme paikalliset/alueelliset makroanalyysit ja yritystut-
kimukset omiin yrityskédynteihimme, analyyseihin ja seurantaan.

Markkinanikemyksemme

Tulemme keskittymédin seuraavan kolmen vuoden aikana Kaakkois-Aasian
markkinoihin, koska uskomme etti

- USA:n osakemarkkinoiden arvostustaso tulee purkautumaan ja japanilaiset si-
joittajat kotiuttavat osakevoittojaan USA:sta muille markkinoille.

- Brasilian ongelmat kirjistyviit.

- Aasian, Venijin ja latinalaisen Amerikan investointituotteiden ostokatkos vai-
kuttaa ennakoitua pidempién eurooppalaisiin teollisuusyrityksiin.

- Japani ja Kaakkois-Aasian maat siirtyvit negatiivisesta BKT:n kasvusta posi-
titviseen kasvuun.
Uhat kohdemaamme Thaimaan tavoitteiden tiyttymiselle

- Kiinan devalvaatio pidentii nousuaikaa lamasta Kaakkois-Aasian maissa.
- Amerikan finanssimarkkinoiden jyrkka arvostuksenpurku vaikuttaa kaikkialle.
- Thaimaan vientimaiden hidas talouskehitys hidastuttaa nousua lamasta.

Olemme liitténeet mukaan muutamia esimerkkejid mahdollisista sijoituskohteis-
tamme. Samoin liitteend on Suomen ja Thaimaan lamojen vertailukaaviot, joista
kédy hyvin ilmi laman synty ja yhtéldisyydet, kun yli-investoidaan ulkolaisella

velkarahalla alijdfimiisen vaihtotaseen aikana. Suomessa pohjalla kiytiin 1992
BKT:n kasvu -7.2 %; Thaimaassa vuonna 1998 BKT:n kasvuarvio -8 %.

Mukana myos rahastoesitteemme. Ystivillisesti tutustukaa sithen huolellisesti.
Kysymyksiinne vastaamme mielellimme puhelimitse tai tapaamisen merkeissi.

Sijoitusterveisin!
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