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FUND MANAGEMENT

Perustiedot Rahaston kehitys per 31.7.2015

Kohdemarkkina Aasia ex Japan Rahasto-osuuden arvo 239,176 EUR
Pdamarkkina-alueet Vietnam ja Kiina Hallinnoitavat varat 301 milj. EUR
ISIN F10008803812 Tuotto 1kk -0,7 %
Bloomberg ELITE FH Tuotto vuoden alusta 0,2 %
Merkinti /lunastuspalkkio 0 %* Tuotto perustamisesta (Hel 1999) 2291,8%
Hallinnointipalkkio 1% Keskimiiriinen vuosituotto 21,2 %
Tuottopalkkio, HWM 12 % Seuraava merkintipdiva 31.8.2015
Nykyinen HWM (31.10.2014) 264,018 EUR Yhteydenotot info@pyn.fi

*Merkintéipalkkio kolmen miljoonan tai sitd suuremmista merkinndistd on 5 %.
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Kommentit

PYN Elite laski heindkuussa 0,7 %. Rexlotin arvostukseen kirjattiin 20 % arvonalennus odotellessamme yhtion
vastinetta short sell ~hyokkiaykseen ja osakkeen paluuta kaupankayntiin. Kotiutimme hieman voittoja Vietnamin
pienemman kokoluokan omistuksistamme, joissa suhteelliset tuotot olivat nousseet jo huomattaville tasoille. Niin
saimme vapautettua kateistd moniin uusiin houkutteleviin ostokohteisiin, joita olemme aktiivisesti seuloneet lapi yli
70:n yritysvierailun kautta kesan aikana. Elokuussa Vietnamin yhtiot julkaisevat Q2 tuloksensa, samalla kun Kiinassa ja
Hongkongissa julkaistaan puolivuosikatsaukset.

Ho-Chi Minh -indeksi kipusi 4,7 %. Jatkaen nousujohteista trendiddn kesdkuulta, indeksi ldhestyi kuuden vuoden
korkeinta arvoaan 640:n pisteen tasolla. Vietnam loisti erddnd harvoista valopilkuista, kun maailmanlaajuisesti
karsittiin Kreikan velkajarjestelyn viimehetken neuvotteluiden, Kiinan osakeporssin romahduksen ja hyo6dykehintojen
teravan laskun aiheuttamasta epavakaudesta. Taustalla ovat rohkaisevat luvut vahittadismyynnin ja teollisuustuotannon
osalta, noussut kiinnostus ja sijoitukset ulkomaalaissijoittajien suunnalta sekd kasvaneet verotulot ja viime kuussa
kdynnistetyt sdanndsuudistukset. Heindkuussa néhtiin myods ulkomaalaisomistusten helpotusten vaikutuksia
kiinteistomarkkinoilla, sekd viisumivaatimuksien kautta tulevien helpotusten vaikutuksia kiinteistdsektorin, turismin ja
vahittdismyynnin kasvuun.

Hang Seng -indeksi jatkoi laskuaan viime kuulta, syoksyen -6,15 % Manner-Kiinan indeksien vield rajumman laskun
perassa. Markkinoita painoi jatkunut lainarahoitustilien vivutuksen purku, joka syo6tti kdteistarpeen kautta lisaa vauhtia
osakemarkkinoiden myyntipaineeseen. Kiinan hallitus jatkoi markkinakontrollointiaan lisdten rajoituksia osakkeiden
myyntiin ja ostaen osakkeita suoraan markkinoilta yrittden ndin tukea osakkeiden hintatasoja. Markkinoiden
sentimenttiin vaikutti myos talouskehitystd kuvaavan tuotantosektorin PMI -indeksin heikkous, joka toi esiin uusien
tilausten laskun aiheuttamaa heikkoa ndkymaa. Samalla kuitenkin palvelusektorin PMI pysyi sinnikkddna. Kiinalla on
synkistd ndkymistd huolimatta vield ammuksia ja poliittista joustavuutta taistella heikentynyttd likviditeettid ja
hintatasojen laskua vastaan, mista syysta uusia helpotuksia onkin odotettavissa.

PYN ASIA RESEARCH
Daniel Kastner - Analyytikko



Rahaston suurimmat omistukset

1. Mobile World Investment 9,8 % 7. Pan Pacific Corp. 4,0 %

2. Rexlot 9,4 % 8. Hoang Huy Investment 3,2%

3. Kinh Bac City 7,3% 9. F.ILTInvestment 2,7%

4. VST Holdings 7,0 % 10. VNDirect Securities 2,6 %

5. Gemadept 4,1 % 11. Vietnam Construction 2,4 %

6. Hopefluent 4,0 % 12. Khang Dien House 2,2%

Rahaston kuukausi- ja vuosituotto

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesd Heind Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2015 68% 23% -13% -11% 1,7% -69% -0,7% 0,2 %
2014 92% 07% -24% -55% -05% 49% 38% 91% 57% 15% -57% -41% 16,2 %
2013 78% 139% 74% -30% 03% -88% -32% 19% 36% 23% 10,1% 1,8 % 36,9 %
2012 170% 45% 16% 37% -29% 10% 96% -24% 70% 40% 61% 28% 64,0 %
2011 -96% 62% -1,9% 14% 01% -04% 171% -49% -126% -68% 127% 25% -4,3 %
2010 12% 59% 85% -1,7% 61% 103% 47% 80% 25% -39% -02% -12% 46,7 %
2009 99% 45% 05% 167% 118% -05% 47% 176% 137% -18% -20% 69% 109,3 %
2008 -62% 124% 03% -56% -62% -170% -109% 20% -126% -251% -97% 1,3% -52,9%
2007 50% 56% 56% 22% -24% 81% 143% -131% 12% -32% -55% 05% 5,5 %

Kumulatiivinen tuotto perustamisesta vs. indeksi

3000% ~

2500%

2000%

1500%

1000% -
500% -

0%_%—_

o= PYN Elite
MSCI Asia ex Japan (Euro)

Feb-99 Feb-01 Feb-03 Feb-05 Feb-07 Feb-09 Feb-11 Feb-13 Feb-15
Yhteystiedot
PYN Rahastoyhtio Oy (09) 270 70400 info@pyn.fi
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Tama on yleisesitys, joka perustuu julkisista markkinainformaatiojirjestelmistd kerattyihin tietoihin ja edustaa PYN Rahastoyhtié Oy:n nidkemystd mainittuna ajankohtana. Kyseessa ei ole
sijoitusneuvonta tai sijoitussuositus. Esityksen perusteella ei tule tehd sijoituspaatosta taikka paatosta merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Esityksessd olevia arvioita, lukuja ja tietoja voidaan

muuttaa ilman erillista ilmoitusta.

PYN Rahastoyhtié Oy on pyrkinyt hankkimaan luotettavaa ja kattavaa tietoa, mutta ei takaa esityksen tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eiki vastaa esityksen sisdltamien tietojen, lukujen ja
arvioiden mahdollisista virheista tai puutteista eikd naista mahdollisesti aiheutuvasta vahingosta.

Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoituksen arvo voi tulevaisuudessa nousta tai laskea. Sijoittaja voi sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vihemman kuin
hén siihen alun perin sijoitti taikka menettda sijoittamansa summan. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto ei ole Sijoittajien korvausrahaston eikd Talletussuojarahaston piirissa.

Rahaston sddnnot, avaintietoesite sekd muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.pyn.fi tai PYN Rahastoyhtié Oy:sti. Asiakkaan tulee aina tutustua naihin ennen sijoituspaatoksen

tekemista.
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