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PYN ELITE Maaliskuu 2019

Kohdemarkkina Aasia ex Japani Rahasto-osuuden arvo 291,397 EUR
Paamarkkina-alue Vietnam Hallinnoitavat varat 397 milj. EUR
ISIN FI0008803812 Tuotto 1 kk 0,3 %
Bloomberg ELITE FH Tuotto vuoden alusta 22%
Merkinta- ja lunastuspalkkio 0 %* Tuotto perustamisesta (Hel 1999) 28139 %
Hallinnointipalkkio 1% Keskimaarainen vuosituotto 18,2 %
Tuottopalkkio, HWM 12 % Seuraava merkintapaiva 30.04.2019
Nykyinen HWM (31.01.2018) 325,362 EUR Yhteydenotot info@pyn.fi

*Merkintapalkkio 3 milj. tai sitéd suuremmista merkinnéista on 5 %.
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"/ PYN Asia Research

PYN Eliten osuuden arvo nousi maaliskuussa 0,3 %, paaasiassa VEA-, TPB- ja Cll-osakkeiden myd&ta. VN-indeksi nousi
samalla aikavalilla 1,6 %, ennen kaikkea isojen pankkien VCB:n, BID:n ja CTG:n ansiosta. Keskeisten osakkeidemme kurssit
ovat edelleen houkuttelevalla tasolla ja niiden P/E-ennuste vuodelle 2019 on 9,6, kun VN-indeksin P/E on 14.

Suurin omistuksemme MWG piti yhtiokokouksensa maaliskuussa. Yritysjohdossa ilmoitettiin yhdesta merkittavasta
muutoksesta, kun hallituksen puheenjohtaja Tai luopuu uuden arvopaperilainsaadannon vuoksi toimitusjohtajan tehtavasta,
mutta pysyy konsernin toimeenpanevana haalituksen puheenjohtajana. Uusi toimitusjohtaja on ollut talossa 15 vuotta ja on
vahvasti sitoutunut kehittamaan elintarvikeketjua taysin voimin kuluvana vuonna. MWG:n paaasiallinen kasvun lahde tulee
seuraavat kaksi vuotta olemaan kuluttajaelektroniikkasegmentti, jonka markkinaosuutta ollaan nostamassa nykyisesta 35
%:sta 45-50 %:iin. MWG julkisti myos kokeilun myyda rannekelloja matkapuhelinliikkeissaan. Hankkeen tarkoituksena on
laajentaa tuotevalikoimaa ja kasvattaa myyntia. Pilottivaiheen ensimmaiset tulokset ovat olleet erittdin rohkaisevia.

Nouseva tahtemme VEA nousi maaliskuussa 7,3 %, ja nousua alkuvuoden ajalta vakuuttavat 34,9 %. Tulos ei ole yllattava,
kun ottaa huomioon sen, etta VEA hyotyy merkittavasti henkildautomyynnin maanlaajuisesta kasvusta. Seuraavaksi viideksi
vuodeksi ennakoidaan 18-20 %:n vuosikasvua. Pidamme VEA:n osaketta edelleen kurssinoususta huolimatta suhteellisen
edullisena: P/E vuoden 2019 ennusteella on 9,1 ja osinkotuotto on 6,6 %.

Makrotalouden puolella Vietnamin BKT kasvoi vuoden ensimmaisellda neljanneksella vaikuttavat 6,8 %, huolimatta
talouskasvun maailmanlaajuisesta hidastumisesta seka USA:n ja Kiinan valisen kauppasodan aiheuttamista
epavarmuuksista. Vaikka kasvu on hitaampaa kuin vuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella, se ylittaa silti kasvuluvut
vuosilta 2011-17. BKT-kasvun tarkeimmat veturit ovat valmistusteollisuus ja palvelut. Valmistusteollisuus kasvoi 8,6 % ja
tuotti 51,2 % BKT:n kasvusta. Palveluiden vastaavat luvut olivat 6,5 % ja 43,9 %. Valmistusteollisuuden ja rakennussektorin
vaikuttava kehitys seka viennin kasvu viittaavat siihen, etta Vietnam ilmeisesti hyotyy USA:n ja Kiinan kauppasodan
aiheuttamista kauppa- ja investointivirtojen muutoksista.
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Rahaston suurimmat omistukset

|

1. Mobile World 15,76 % PAN 4,16 %
2. TP Bank 10,13 % 8. Nam Long 3,77 %
3. HD Bank 8,99 % VN Direct 3,34%
4. (o]} 6,18 % 10. CEO 2,68 %
5. VEAM 4,68 % 11. Fecon 2,59 %
6. Khang Dien 4,66 % 12. Hoa Binh 2,49 %

Rahaston kuukausi- ja vuosituotto

Tammi  Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2019 -2,18% 4,18% 032% 2,24 %
2018 283% -037% -082% -1,48% -420% -206% -3,72% 536% 423% -814% -222% 099% -992%
2017 087% 796% 303% -284% 407% 445% -399% 158% 251% 049% 420% -227% 2121%
2016 -541% 353% -502% 348% 592% 966% 257% 1,74% 1,32% 130% 135% -295% 17,77 %
2015 678% 229% -134% -1,10% 166% -692% -0,69%-1295% 125% 10,87 % -183% -339% -7,19%
2014 9,16% 069% -238% -549% -051% 485% 380% 911% 572% 145% -566% -412% 1624%
2013 778% 1390% 735% -303% 034% -884% -321% 186% 357% 231% 10,14% 181% 3692%
2012 17,04% 451% 155% 369% -288% 103% 960% -241% 7,00% 399% 6,12% 277% 6403%
2011 -958% 622% -191% 143% 0,13% -437% 17,11% -495%-12,64% -683% 1266% 253% -425%

KUMULATIHVINEN TUOTTO PERUSTAMISESTA VS. INDEKSI
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PYN Fund Management Oy (09) 270 70400 info@pyn.fi

Salkunhoitaja Petri Deryng petri.deryng@pyn.fi

Analyytikko Mai Le mai.le@pynasiaresearch.com
Analyytikko Linh Nguyen linh.nguyen@pynasiaresearch.com
Analyytikko Huy Tang huy.tang@pynasiaresearch.com
Analyytikko Ly Tran ly.tran@pynasiaresearch.com
Analyytikko Maggie Yi maggie.yi@pynasiaresearch.com

Markkinointi ja asiakaspalvelu

Paivi Kumpulainen

paivi.kumpulainen@pyn.fi

VASTUUVAPAUTUSLAUSEKE: Tama on yleisesitys, joka perustuu julkisista markkinainformaatiojarjestelmista kerattyihin tietoihin ja edustaa PYN Fund Management
Oy:n ndkemysta mainittuna ajankohtana. Kyseessa ei ole sijoitusneuvonta tai sijoitussuositus. Esityksen perusteella ei tule tehda sijoituspaatosta taikka paatosta merkita
tai lunastaa rahasto-osuuksia. Esityksessa olevia arvioita, lukuja ja tietoja voidaan muuttaa ilman erillistd ilmoitusta. PYN Fund Management Oy on pyrkinyt hankkimaan
luotettavaa ja kattavaa tietoa, mutta ei takaa esityksen tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eika vastaa esityksen sisaltdmien tietojen, lukujen ja arvioiden mahdollisista
virheista tai puutteista eika naistd mahdollisesti aiheutuvista valittomista tai valillisista vahingosta. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoituksen arvo voi
tulevaisuudessa nousta tai laskea. Sijoittaja voi sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vdhemman kuin han siihen alun perin sijoitti taikka
menettaad sijoittamansa summan. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto ei ole Sijoittajien korvausrahaston eika Talletussuojarahaston piirissa. Rahaston saannaot,
avaintietoesite sekd muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.pyn.fi tai PYN Fund Management Oy:std. Asiakkaan tulee aina tutustua naihin ennen
sijoituspaatoksen tekemista.



