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FUND MANAGEMENT

Perustiedot Rahaston kehitys per 28.2.2017

Kohdemarkkina Aasia ex Japani Rahasto-osuuden arvo 284,251 EUR
Paimarkkina-alue Vietnam Hallinnoitavat varat 364 milj. EUR
ISIN F10008803812 Tuotto 1 kk 8,0 %
Bloomberg ELITE FH Tuotto vuoden alusta 8,9 %
Merkinti- ja lunastuspalkkio 0 %* Tuotto perustamisesta (Hel 1999) 2742,5%
Hallinnointipalkkio 1% Keskimiiriinen vuosituotto 20,3 %
Tuottopalkkio, HWM 12 % Seuraava merkintipdiva 31.03.2017
Nykyinen HWM (28.2.2017) 284,251 EUR Yhteydenotot info@pyn.fi

*Merkintéipalkkio 3 milj. tai sitd suuremmista merkinndistd on 5 %.
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Kommentit

Helmikuussa PYN Eliten osuuden arvo nousi 8,0 % padasiassa HBC-, CII- ja MWG-yhtididen ansiosta. Rahastomme
ylitti huomattavasti VNIndexin kehityksen (1,9 %) kun strateginen pdatoksemme painottaa kiinteistdalan osakkeita
alkoi realisoitua. Vietnamin kiinteist6toimialaindeksi ampaisi ylés 10,3 % helmikuussa.

Vietnamin poérssiyhtioistd noin 780 on julkaissut 2016 tuloksensa: keskimaardinen tuloskasvu kaikilla nailla yhtiéilla
on ollut 20-30 % edellisestd vuodesta. Salkkuyhtidittemme tulokset kasvoivat vastaavasti - erityisesti salkussa
vahvasti painotetut Kiinteistokehitys-, rakennus- ja rakennusmateriaaliyhtiét raportoivat 2016 keskimaarin 44 %
liikevaihdon ja 42 % tuloksen kasvun edellisvuodesta. Odotuksemme ovat myoénteiset toimialan kehitykseen myds
tulevina vuosina.

Mobile World raportoi tammikuun myynnin kasvaneen 94 % ja liikevoiton 75 % edellisestd vuodesta
myymaldkohtaisen myynnin vakaan kasvun ja uusien myymalditten onnistuneitten avaamisten myotd. Ulkomaiset
sijoittajat ovat tehneet blokkikauppoja MWG:n osakkeilla jopa 205 000 dongin hintaan, eli huomattavalla preemiolla
nykyiseen markkinahintaan verrattuna.

Masan Group on uusin lisdys suurimpien salkkuyhtidittemme joukkoon. Yhtiolla on laaja valikoima kuluttajabrandeja
ja mielestamme se on tilla hetkella aliarvostettu huomioiden yhtién kasvunakymat lihanjalostusteollisuudessa. Masan
Groupilla on 30 % omistus Techcombankista, joka tulee hydtymaan kasvavasta kulutusluottomarkkinasta.

Vietnamin hallitus hyvaksyi Samsungin 2,5 mrd USD hankkeen 24. helmikuuta. Samsungin uusin laajentuminen
Vietnamissa takaa ulkomaisten teollisuusinvestointien ja viennin kasvun jatkuvan tulevaisuudessa maailmantalouden
epavarmuuksista huolimatta. Vietnamin makrotalouden luvut nayttavat lupaavilta: ostopaallikkéindeksi nousi 54.2
pisteeseen tammikuun 51.9 pisteestd, 2017 kahden ensimmaisen kuukauden vienti kasvoi 15,4 % ja vahittaiskauppa
kasvoi 8,7 % viime vuodesta. Kuluttajien luottamusindeksi nousi 5 pistettda 112 pisteeseen vuoden 2016 viimeisella
kvartaalilla ja tdlla mittarilla Vietnam on maailman viidenneksi optimistisin maa.

PYN ASIA RESEARCH - Maggie Yi - Analyytikko



Rahaston suurimmat omistukset

1. Mobile World 15,7 % 7. Masan 3,5%

2. HoaBinh 7,6 % 8. Gemadept 3,0%

3. CII 6,1 % 9. HUT 2,9 %

4, KBC 53 % 10. Nam Long 2,5%

5. PAN 4,3 % 11. CEO Group 23 %

6. Khang Dien 3,6 % 12. VCG 2,2%

Rahaston kuukausi- ja vuosituotto

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesdi Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2017 0,9 % 8,0 % 8,9 %
2016 -54% 35% -50% 35% 59% 97% 26% 17% 13% 13% 14% -3,0% 17,8 %
2015 6,8 % 23% -13% -1,1% 1,7% -69% -0,7% -13,0% 1,3% 109% -18% -34% -7,2 %
2014 92% 07% -24% -55% -05% 49% 38% 91% 57% 15% -57% -41% 16,2 %
2013 78% 139% 74% -3,0% 03% -88% -32% 1,9 % 3,6 % 23% 10,1% 1,8 % 36,9 %
2012 170% 45% 16% 37% -29% 10% 96% -24% 70% 40% 61% 28% 64,0 %
2011 9,6 % 62% -19% 1,4 % 01% -44% 171% -49% -126% -68% 12,7% 2,5 % -4,3 %
2010 1,2 % 5,9 % 85% -1,7% 61% 10,3% 4,7 % 8,0 % 25% -39% -02% -12% 46,7 %
2009 9,9 % 1,5 % 05% 167% 11,8% -0,5% 47% 17,6% 13, 7% -18% -2,0% 69% 109,3%

Kumulatiivinen tuotto perustamisesta vs. indeksi
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Yhteystiedot

PYN Fund Management Oy (09) 270 70400 info@pyn.fi
Salkunhoitaja Petri Deryng petri.deryng@pyn.fi
Analyytikko Maggie Yi maggie.yi@pynasiaresearch.com
Analyytikko Mai Le mai.le@pynasiaresearch.com
Analyytikko Ly Tran ly.tran@pynasiaresearch.com

Markkinointi/Asiakaspalvelu

Vastuuvapauslauseke

Paivi Kumpulainen

paivi.kumpulainen@pyn.fi

Tama on yleisesitys, joka perustuu julkisista markkinainformaatiojarjestelmistd kerttyihin tietoihin ja edustaa PYN Fund Management Oy:n nakemystd mainittuna ajankohtana. Kyseessa ei ole
sijoitusneuvonta tai sijoitussuositus. Esityksen perusteella ei tule tehd sijoituspaatosta taikka paatosta merkita tai lunastaa rahasto-osuuksia. Esityksessd olevia arvioita, lukuja ja tietoja voidaan
muuttaa ilman erillista ilmoitusta.

PYN Fund Management Oy on pyrkinyt hankkimaan luotettavaa ja kattavaa tietoa, mutta ei takaa esityksen tietojen taydellisyytta tai oikeellisuutta eika vastaa esityksen sisdltamien tietojen, lukujen

ja arvioiden mahdollisista virheista tai puutteista eika naista mahdollisesti aiheutuvasta vahingosta.

Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoituksen arvo voi tulevaisuudessa nousta tai laskea. Sijoittaja voi sijoitusrahastoon tehdyn sijoituksensa lunastaessaan saada takaisin vihemman kuin

hén siihen alun perin sijoitti taikka menettda sijoittamansa summan. PYN Elite Erikoissijoitusrahasto ei ole Sijoittajien korvausrahaston eikd Talletussuojarahaston piirissa.

Rahaston sadnnot, avaintietoesite sekd muut rahastojulkaisut ovat saatavilla osoitteesta www.pyn.fi tai PYN Fund Management Oy:sta. Asiakkaan tulee aina tutustua naihin ennen sijoituspaatoksen

tekemista.


http://www.pyn.fi/

