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Maaliskuussa PYN Eliten osuuden arvo nousi 1,4 prosenttia, ja salkkumme osakkeista
vahvassa vedossa olivat CTG, VCI ja HDB. VN-indeksi nousi 2 prosenttia VIC:n ja 1%
pankkiosakkeiden johdolla. Indeksin nousua tukivat paikallisten sijoittajien siirrot laskeneiden
korkojen pankkitalletuksista osakkeisiin. Porssin paivavaihto nousi Q1:n osalta 810 milj. USD, -1%
mika on nelja kertaa enemman kuin vuosi sitten. Tammi-helmikuussa uusia osaketileja avattiin e PYN Elite
143 000, viisinkertaisesti vuoden takaiseen verrattuna. Uskomme, ettd paivavaihdon kasvu -3% MSCI Asia ex Japan (EUR)
jatkuu, kun porssin kaupankayntijarjestelman ongelmat saadaan korjattua. s VNindex (VND)
Maaliskuun makro
Bloombergin ennusteiden mukaan Vietnamin bkt:n arvioidaan kasvavan 7,5 % vuonna 2021.
Luku on Aasiassa toiseksi korkein Kiinan jalkeen. Verrattuna vuoteen 2019 Vietnamin talous BKT 2020 2021 21Evs19
olisi 2021 jo 11 prosenttia suurempi. Kasvuvahti jattda selvasti jalkeensa niin Yhdysvallat, Kiina 23% 85% 11,0 %
euroalueen ja muut Aasian tarkeimmat taloudet. Vietnam on pystynyt kasvamaan vain Vietnam 29% 75% 10,6 %
vahaisella velkarahalla ja elvytyksella. Luottoluokituslaitokset Moody’s ja Fitch nostivat juuri Indonesia 21% 47 % 2,6 %
Vietnamin valtion myonteiset ndkymat -luokkaan. Covid-19:n kolmannen aallon vaikutukset USA -35% 57% 2,0 %
jaivat vahaisiksi, ja Vietnamin bkt kasvoi ensimmaiselld neljdnneksellda 4,5 % ja Filippiinit 95% 75% 2.7 %
vahittaiskauppa 5,1 %. Ostopaallikkdindeksi hypahti 53,6 pisteeseen. Useimmat pankit Euroalue 68% 42% 29%
ohjeistavat vuodelle 2021 25-35 % tuloskasvua. Thaimaa 6,1% 3,4% -3,0%
PYN Eliten kuukauden osake: MBB
Antolainauksen perusteella MBB on Vietnamin viidenneksi suurin pankki. Silld on vahva
asema lainauksessa, kulutusluotoissa, vakuutuksissa ja osakevalityksessa. Laadukkaana ja 2021 Ql Tulos 2021E Tulos
konservatiivisena tunnetun MBB:n kasvundkymat ovat vahvat sekd korko- ettad
palkkioperusteisissa bisneksissa. Pankin korkokate, kulu/tuotto-suhde ja oman p&aioman +108 % +40 %
tuotto ovat parempia kuin verrokeilla, ja MBB on muita ennakoivampi kirjatessaan
luottotappioita ja niihin liittyvia varauksia. Viime vuonna MBB kirjasi varauksia yli tarpeen,
minka takia uskomme varausten olevan 2021 vahdisempia ja tuloskasvun siten yli alan P[32|E ROE
keskiarvon. MBB vyllatti juuri markkinat tekemalla Q1:11a ennatystuloksen kaksinkertaistamalla MBB 1,51 20-23 %
tuloksensa viime vuoteen verrattuna. MBB:n arvostus on 1,5x 2021E P/B - eli alle Verrokit 1,90 20-23 %
kilpailijoiden, huolimatta paremmasta oman paidoman tuotosta ja vahvemmasta Vietnamin pankit 1,69 18 %
tuloskasvusta.
SUURIMMAT OMISTUKSET KUUKAUDEN NOUSIJAT JA LASKIJAT
; o Vietcap +18,8 %
1. Vinhomes 13,0 % 6. Vietinbank 8,9 %
C.E.O Group +12,0 %
2. VN Diamon 7 % 7. MB Bank 6 % .
amond 97 % sl 8,6 % Vietinbank +7,8 %
3. HD Bank 9,4 % 8. Vincom Retail 7,6 %
) ) Vincom Retail -15 %
4. TP Bank 9.4 % 9. Airports of Vietham 4,7 %
Nam Long -33 %
5. VEAM 1% 10. Nam Lon 4,0 % .
91 % amlong A Vinhomes -42 %
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Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesa Heina Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2021 -5,39 9,57 1,41 5,13
2020 -090 -2,79 -26,78 1791 786 -046 -3,06 12,76 4,90 1,99 11,00 13,71 31,82
2019 -2,18 4,18 032 -2,83 -0,15 1,32 2,22 1,27 190 -089 -201 -0,13 2,83
2018 283 -037 -082 -1,48 -420 -206 -3,72 5,36 423  -8,14 -2,22 0,99 -9,92
2017 0,87 7,96 3,03 -2,84 4,07 4,45  -3,99 1,58 2,51 0,49 420  -2,27 21,21
2016 -5,41 3,53 -502 3,48 5,92 9,66 2,57 1,74 1,32 1,30 1,35 -2,95 17,77
2015 6,78 229 -134 -1,10 1,66 -692 -0,69 -1295 1,25 1087 -183 -3,39 -7,19
2014 9,16 069 -238 -549 -0,51 4,85 3,80 9,11 572 145 -566 -4,12 16,24
2013 7,78 13,90 734  -3,02 033 -884 -3,20 1,86 3,57 231 10,14 1,81 36,92
2012 17,05 4,50 2,06 3,18 -2,89 1,04 9,60 -2,41 7,00 4,00 6,12 2,76 64,03
TUOTTOLUVUT PERUSTIEDOT
PER 31.03.2021 PYN Elite Erikoissijoitusrahasto
Kohdemarkkina Asia ex Japan
YTD +513 % Paamarkkina-alue Vietnam
Tuotto 12 kk +96,45 % ISIN FI0008803812
10 vuotta, p.q. +16,26 % Bloomberg ELITE FHi
. . Hallinnointipalkkio 1,0 %
Perustamisesta, p.a. +18,18 % Tuottopalkkio 12,0 % HWM
Kumulatiivinen tuotto +3 961,43 % Merkinta- / lunastuspalkkio 0,0 %* /0,0 %
NAV 406,143€ Email info@pyn. fi
AUM 6311ME Puhelin o +35§ 9270 70400.
Salkunhoitaja petri.deryng@pyn.fi
HWM 406,143€ Sijoittajasuhdepaallikké

kari.raisanen@pyn.fi

*Merkintapalkkio yli 6 miljoonan euron merkinndista on 5 %.
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VASTUUVAPAUSLAUSEKE

PYN Elite

PYN Elite Erikoissijoitusrahasto (jaliempand "PYN Elite-rahasto”) on vaihtoehtorahastojen hoitajista annetun lain (162/2014,
muutoksineen) mukainen vaihtoehtorahasto ja erikoissijoitusrahasto, jota hallinnoi suomalainen vaihtoehtorahastojen hoitaja PYN Fund
Management Oy.

Annetut tiedot
Oheinen julkaisu sisaltaa yleista tietoa PYN Elite-rahastosta ja PYN Fund Management Oy:sta, eika ole taydellinen kuvaus rahastosta tai
siihen liittyvista riskeista.

Eraiden maiden lainsdaadanto saattaa rajoittaa tiedottamista rahastosta ja siihen sijoittamisesta. On sijoittajien omalla vastuulla tiedostaa
nama rajoitukset ja noudattaa niita. Sijoittamista harkitsevien on kaytettdvda omaa harkintaansa ja kysyttdva neuvoa omilta
neuvonantajiltaan muodostaessaan kasitystadn rahastosta ja siihen liittyvista oikeudellisista, verotuksellisista tai rahoitusta koskevista
seikoista. Annettuja tietoja ei tule pitaa tarjouksena tai myynninedistamisena missaan maassa, jossa sellainen ei ole sallittua tai jossa
asianomaisella henkildlla ei ole sellaiseen valtuuksia.

PYN Fund Management Oy:n hallinnoimien rahastojen merkintailmoitukset on tehtava vain kunkin rahaston voimassa olevan
rahastoesitteen, mahdollisen avaintietoesitteen ja sdantéjen tietojen sekd tuoreimman tarkastetun wvuosikertomuksen ja/tai
puolivuosikatsauksen tietojen perusteella. Kaikkea esitettya materiaalia on luettava yhdessa niiden tietojen kanssa, jotka sisaltyvat
yksittaisiin rahastoesitteisiin, jotka ovat saatavilla PYN Fund Management Oy:n verkkosivustolla (www.pyn.fi). PYN Fund Management
Oy ei takaa minkaan esitetyn tiedon oikeellisuutta tai taydellisyytta, lukuun ottamatta tietoa, joka sisaltyy asiakirjoihin, jotka on Suomen
lainsaadannon mukaan esitettava. PYN Fund Management Oy:n verkkosivustolla annetut tiedot ja muut asiakirjat, kuten rahastoesite ja
saannot on alun perin laadittu suomen kielella ja kaannetty englanniksi. Jos kahden kieliversion valilla on ristiriitaisuuksia, sovelletaan
suomenkielista versiota. Ohessa esitetyt tiedot on tarkoitettu yksinomaan tietojen hallussapitajan yksityiseen kayttoon, eika niita saa
jakaa kolmansille osapuolille.

Tarjottavat palvelut

Minkaan ohessa esitetyn ei voida katsoa muodostavan sijoitusneuvontaa tai kehotusta tai suositusta hankkia rahaston osuuksia tai
muodostavan minkaanlaista tarjousta. Rahasto-osuuksien ostamista koskevat ehdot maaritelldan yksinomaan PYN Fund Management
Oy:n hallinnoiman kyseisen rahaston saannodissa ja rahastoesitteessa. Rahastoa ei suojaa Sijoittajien Korvausrahasto tai
talletusvakuusrahasto.

Jakelu
llman PYN Fund Management Oy:n kirjallista lupaa ei ole sallittua kayttaa taman verkkosivuston tietoja, tekstia, valokuvia jne. kokonaan
tai osittain monistamalla, muokkaamalla, julkaisemalla tai antamalla lupaa julkaista niita.

PYN Elite-rahaston osuuksia ei ole rekisteroity eika niita rekisterdida Yhdysvaltojen, Kanadan, Japanin, Australian tai Uuden Seelannin
arvopaperilakien mukaisesti tai missaan muualla Suomen ulkopuolella. PYN Fund Management Oy ei ole toteuttanut toimenpiteita, joilla
olisi varmistettu, ettéa PYN Elite-rahaston osuuksia voidaan ostaa jonkin muun maan kuin Suomen voimassa olevan lainsdaadannon
mukaisesti. Rahastoa markkinoidaan ainoastaan Suomessa suomalaisille sijoittajille. Erityisesti Yhdysvalloissa (USA) asuvat sijoittajat
eivat voi sijoittaa PYN Elite-rahastoon eika rahastoa voida markkinoida, tarjota tai myyda suoraan tai valillisesti Yhdysvalloissa,
Yhdysvaltojen kansalaisille, Yhdysvaltalaisille yhtidille tai niiden lukuun.

Sijoitustoiminnan riskit

PYN Elite-rahasto sijoittaa keskitetysti Aasian alueella sijaitseviin markkina-arvoltaan pieniin ja keskisuuriin yrityksiin. Tallaisten
yhtididen osakkeiden hinnat voivat vaihdella huomattavasti ja niiden likviditeetti voi olla paljon heikompi verrattuna suurten yhtididen
osakkeiden hintoihin tai likviditeettiin. Nain ollen rahastoa on pidettava korkeariskisena sijoituksena. Sijoituksen arvo voi joko nousta tai
laskea, ja sen vuoksi sijoittajat saattavat menettaa osittain tai kokonaan sijoitusrahastoon sijoittamansa varat.

Vastuunrajoitus

Rahasto voidaan sulkea tai lunastukset ja merkinnat keskeyttaa rahaston saantéjen mukaisesti. PYN Elite-rahasto tai PYN Fund
Management Oy ei takaa palvelun saatavuutta. PYN Elite-rahasto ja PYN Fund Management Oy eivat vastaa mistaan taloudellisista
menetyksista tai valittomista tai valillisista vahingoista, jotka saattavat seurata oheiseen informaatioon perustuvista sijoitus- tai muista
paatoksista. Kaikki PYN Elite-rahaston tietoihin liittyvat tai niistd johtuvat erimielisyydet, ristiriidat tai vaatimukset ratkaistaan
yksinomaan suomalaisissa tuomioistuimissa Suomen lain mukaan.
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