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PYN ELITE 28.5.2026

PYN Elite Erikoissijoitusrahaston objektiiviset arvonmaaritysperiaatteet

Rahaston saanndt maaraavat rahaston varojen arvostamisesta. Ajantasaiset sadnnot
loytyvat rahastonhoitajan internetsivuilta: www.pyn.fi

Alla on esitetty tiivistelma rahastonhoitajan sisaisista arvonmaaritysperiaatteista, jotka

rahastonhoitajan hallitus
arvonmaarityksen

arvonmaarityksessa.

on hyvaksynyt, ja
periaatteet on

joilla saantdjen

laitettu kaytantédon rahaston

Omaisuuslaji

Arvonmaaritys

Vapaasti vaihdettavat
osakkeet, joilla kdydaan
kauppaa porssissa tai
monenkeskisessa
kauppapaikassa

Markkina-arvoon, joka osakkeella on
arvonmaarityspaivana klo 16.00 Suomen aikaa.

Mikali osakkeella ei ole kdyty kauppaa, kaytetaan
arvonmaaritykseen korkeinta ostonoteerausta pdrssin
sulkeutumishetkella.

Mikali osakkeen paaasiallinen kauppapaikka on kiinni
arvonmaarityspaivana tai osakkeella ei ole
ostonoteerausta porssin sulkeutumisen hetkelta,
kaytetaan edellisen arvonlaskentapaivan
arvonmaarityshetken arvoa tai erityistilanteissa mikali
nain saadun arvon ei katsota vastaavan osakkeen
kaypaa arvoa, rahastonhoitajan hallituksen erikseen
paattamalla objektiivisella tavalla.

Osakkeet, joihin liittyy
kaupankayntirajoituksia
(ns. ”’lock-up”)

Arvonmaaritys tapahtuu kuten edella maaritelty
osakkeille, mutta mahdollinen hankintahinnan ja
hankintahetken markkinahinnan erotuksen mukainen
alennus jaksotetaan lineaarisesti lock-up ajalle.

Osakkeet, joilla ei kayda
kauppaa porssissa tai
muussa monenkeskisessa
kauppapaikassa

Arvonmaaritys lahtokohtaisesti kdypaan arvoon. Jos
osakkeen julkisen kaupankaynnin aloitus on tiedossa
tai suurella varmuudella alkamassa, voidaan
hankintahintaa pitaa kaypana arvona enintaan 12
kuukauden ajan. Mikali osakkeella on todennetusti
kayty kauppaa hankintahetken jalkeen, arvostetaan
osake tallaisen vertailukaupan hinnan mukaisesti.
Arvonmaaritys voidaan tehda myds ulkopuolisen
arvioitsijan tekeman arvonmaarityksen pohjalta,
rahaston hoitajan hallituksen erillisen pdatéksen
mukaisesti, tai teoreettisen mallin perusteella.

Merkintaoikeudet ja muut
osakejohdannaiset

Arvonmaaritys markkinahintaan, jos sellainen on
saatavilla. Muussa tapauksessa soveltuvan
teoreettisen mallin mukaan tai kayttaen ulkopuolisen
arvioitsijan maarittamaa arvoa.

maaraamat
paivittaisessa
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Yritysten tai valtioiden Arvonmaaritys markkinaosapuolilta saatavien
liikkeeseen laskemat hintanoteerausten aritmeettisen keskiarvon
velkakirjat mukaisesti.

Vaihtovelkakirjat Arvonmaaritys ensisijaisesti markkinanoteerausten

perusteella. Mikali markkinanoteerauksia ei ole
kaytettavissa, arvonmaaritys teoreettisen mallin
mukaan, jossa velkakirja ja vaihto-optio arvostetaan
erikseen.

Rahamarkkinavalineet Arvonmaaritys ensisijaisesti markkinanoteerauksien
mukaisesti, muussa tapauksessa soveltuvasta
korkokayrasta interpoloimalla maaritetyn koron
perusteella.

Takaisinostosopimukset Arvonmaaritys alla olevan omaisuuden
arvonmaaritysperiaatteiden mukaisesti (markkinahinta)
huomioiden kuitenkin takaisinostosopimuksesta
syntyvat rahoituskustannukset.

Valuuttatermiinisopimukset | Arvonmaaritys molemmille valuuttakassavirroille
erikseen kayttaen soveltuvasta korkokayrasta johdettua
diskonttauskerrointa (korkonoteeraukset).

Saamiset Saamiset (pankki-, osinko- tai myyntisaamiset, jne.)
arvostetaan lahtokohtaisesti nimellisarvoonsa.
Yhtiotapahtumat kuten osingot huomioidaan
suoriteperusteisesti. Korkosaamiset huomioidaan
maksu- tai suoriteperusteisesti rippuen maksun
olennaisuudesta.

Velat Velat ja vastuut arvostetaan lahtokohtaisesti
nimellisarvoonsa.
Valuuttamaaraiset erat Muut kuin rahaston kotivaluutassa noteeratut erat

muunnetaan kotivaluuttaan kayttaen ensisijaisesti
EKP:n julkaisemia kursseja arvonmaarityspaivalle tai
mikali tallaista ei ole saatavilla, ETA-alueen liikepankin
tai muun luotettavan lahteen julkaisemia
valuuttakursseja.




