PYN Elite Erikoissijoitus-
rahaston sadannot

PYN FUND MANAGEMENT OY:N hallitus on hyvaksynyt
saannot 5.3.2026. Saannot on toimitettu Finanssivalvonnalle
tiedoksi sijoitusrahastolain mukaisesti 5.3.2026 Saannot ovat
voimassa 15.4.2026 alkaen.

1§ Rahasto

Rahaston nimi on PYN Elite Erikoissijoitusrahasto, ruotsiksi
PYN Elite Specialplaceringsfond ja englanniksi PYN Elite Fund
(non-UCITS) ("Rahasto”). Rahasto on vaihtoehtorahastojen
hoitajista annetussa laissa tarkoitettu vaihtoehtorahasto (AIF)
ja erikoissijoitusrahasto.

Rahasto on erikoissijoitusrahasto, koska
rahasto-osuuksia voidaan merkita ja lunastaa ainoastaan
kuukausittain; ja
Rahaston riskia ei tarvitse saantdjen mukaan hajauttaa niin
laajalle kuin tavallisissa sijoitusrahastoissa.

Rahaston varojen sijoittamisessa voidaan poiketa sijoitusra-
hastolain (“SRL”) saannoksista siten kuin kohdassa 5 tarkem-
min maarataan.

2§ Rahaston hoitaja

Rahaston hallinnosta vastaa PYN Fund Management Oy (jal-
jempana myos "Rahaston hoitaja”). Rahaston hoitaja edustaa
omissa nimissaan Rahastoa ja toimii sen puolesta Rahastoa
koskevissa asioissa seka kayttaa Rahastossa olevaan omai-
suuteen liittyvia oikeuksia.

Rahaston hoitajalla on oikeus kayttaa vaihtoehtorahasto-
toiminnan hoitamisessa ulkopuolisia hallinnointi- ja neu-
vontapalveluita. Rahastoesitteessa on mainittava kaytetyt
ulkopuoliset palvelut. Rahaston hoitajan kayttamien ulkopuo-
listen palvelujen kustannukset sisaltyvat 11 §:ssa mainittuun
hallinnointipalkkioon.

3§ Sailytysyhteiso

Rahastoon kuuluvien arvopapereiden sailyttamisesta vastaa
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) Helsingin sivukont-
tori, joka toimii Rahaston Sailytysyhteisona ("Sailytysyhteiso”)
Rahaston hoitajan ja Sailytysyhteison valisen sailytysso-
pimuksen ehtojen mukaisesti. Sailytysyhteiso voi kayttaa
tehtaviensa hoitamisessa apunaan sailytyspalvelutehtaviin
erikoistuneita Finanssivalvonnan tai sita vastaavan ulkomai-
sen viranomaisen valvonnassa olevia yhteisoja.

4§ Rahaston sijoitustoiminnan tarkoitus
Rahaston sijoitustoiminnan tarkoituksena on pitkalla aikavalil-
13 tuottaa osuudenomistajille harkitulla riskinotolla maksimaa-
linen tuotto sijoitetulle paaomalle.
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Rahaston sijoitustoiminnan tarkoituksena on hakea merkit-
tavia arvonnousuja suurilla yhtio- ja markkinakohtaisilla pai-
notuksilla sijoittamalla Rahaston varat kansantaloudellisten
syiden johdosta heikosti kehittyneiden maiden porsseihin.
Mikali varojen sijoittaminen edelld mainittuihin kohteisiin ei ole
mahdollista tai tarkoituksenmukaista taikka tallaisia sopivia
markkinoita ei ole, Rahasto voi sijoittaa varansa 5 kohdassa
mainitulla tavalla muihin kohteisiin.

Rahaston riskiasemaa seurataan paivittain osakeinstrument-
tien osalta kokonaisposition avulla ja johdannaissopimusten
osalta vakuusvaateen ja position delta-luvun avulla.

5§ Rahaston varojen sijoittaminen

Rahaston toimialueena on koko maailma. Rahaston hoitaja
yllapitaa luetteloa Rahaston kayttamista markkinapaikoista.
Luettelo on saatavissa Rahaston hoitajalta. Rahasto tekee
sijoituksia arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin, joilla
kaydaan julkisesti kauppaa arvopaperiporssin porssilistalla
tai muulla saannellylla, saannollisesti toimivalla, tunnustetulla
ja yleisolle avoimella markkinapaikalla. Arvopapereilla tar-
koitetaan osakkeita ja osakesidonnaisia instrumentteja seka
myohemmin mainittavissa tapauksissa myos joukkovelkakir-
jalainoja, tai muita vastaavia instrumentteja.

Rahasto poikkeaa SRL:n sijoitusrajoituksista silta osin, etta

i. Rahaston omistus voi olla enintdan 20 % saman
liikkeeseenlaskijan liikkeelle lasketuista osakkeista;

ii. Rahaston omistus saman liikkeeseenlaskijan arvopape-
reissa ei saa ylittaa 20 % Rahaston varoista; ja

iii. sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan arvopape-
reihin, jotka ylittavat 10 % Rahaston varoista, saa olla
enintaan kaksi kappaletta.

Edella mainitusta iii. kohdan rajoituksesta voidaan tilapaisesti
poiketa, jos rajoitus on ylitetty Rahaston hoitajasta riippu-
mattomasta syysta tai merkintaoikeuksien kayttamisen takia.
Talloin ylitys korjataan parhaiten osuudenomistajien etua
toteuttavalla tavalla.

Rahaston varat tulee kuitenkin aina olla sijoitettuna vahintaan
kahdeksan (8) eri liikkeeseenlaskijan arvopapereihin.

Rahasto voi myds sijoittaa arvopapereihin, jotka eivat ole
julkisen kaupankaynnin kohteena. Tallaisiin arvopapereihin
voidaan sijoittaa enintdaan 15 % Rahaston varoista sijoitusta
tehtdessa.

Rahaston varojen suojaamiseksi valuuttakurssiriskeilta tai
osana sijoitustoimintaa voidaan varoja sijoittaa valuutta-
termiinisopimuksiin. Sijoitettaessa valuuttatermiinisopi-
muksiin vastapuolena voivat olla Euroopan talousalueen
(“ETA-alue”) luottolaitokset seka sijoituspalveluyritykset tai
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muut kansainvalisesti toimivat ja luotettavaksi tunnustetut
rahaston hoitajan hallituksen hyvaksymat luottolaitokset,
jotka toimivat markkinoilla aktiivisesti ja ovat tunnustetun val-
vontaviranomaisen valvonnan alaisia seka omaavat riittavan
luottokelpoisuuden. Valuuttatermiinisopimusten vastapuolen
aiheuttama vastapuoliriski saa olla enintaan 10 %. Valuut-
tatermiinisopimusten vakuusvaatimus ei saa ylittaa 30 %
Rahaston arvosta. Valuuttatermiinisopimusten kaytosta ei saa
aiheutua rahastolle ylisuojausta suojien tekohetkella.

Rahaston valuuttatermiinisopimusten arvoa ja kehitysta
seurataan paivittain markkinakontaktien avulla. Rahasto voi
sijoittaa varansa korkoa tuottaviin arvopapereihin ja raha-
markkinavalineisiin, kuten velkasitoumuksiin, joukkovelkakirja-
lainoihin ja sijoitustodistuksiin, jos Rahaston sijoitusstrategian
kriteerit tayttavaa arvopaperimarkkinaa varojen kohdentami-
seksi osakkeisiin tai osakesidonnaisiin instrumentteihin ei ole
|oydetty.

Korkoa tuottaviin arvopapereihin ja rahamarkkinavalineisiin
voidaan sijoittaa seuraavin rajoituksin:
omistus saman liikkkeeseenlaskijan joukkovelkakirjalainoissa
ja rahamarkkinavalineissa ei saa ylittaa 20 % Rahaston
varoista;
Rahasto ei saa omistaa joukkovelkakirjalainoja maaraa, jo-
ka ylittaa 20 % lainan koko liikkeelle lasketusta padgomasta;
Rahasto saa hankkia omistukseensa enintaan 10 % saman
liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoista ja rahamarkkinava-
lineista; ja
sellaisia sijoituksia saman liikkeeseenlaskijan joukkovel-
kakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin, jotka ylittavat 10 %
Rahaston varoista, saa olla enintaan kaksi kappaletta.

Rahaston varat tulee kuitenkin olla sijoitettuna vahintaan
kahdeksan eri liikkeeseenlaskijan joukkovelkakirjoihin ja
rahamarkkinavalineisiin.

Edella mainitusta riippumatta Rahaston varoista voidaan
sijoittaa 100 % saman liikkeeseenlaskijan tai takaajan jouk-
kovelkakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin, kun liikkeeseen-
laskija tai takaaja on jokin Euroopan unionin tai ETA-alueen
valtioista.

Mikali varoista sijoitetaan yli 35 % saman liikkeeseenlaskijan
joukkovelkakirjoihin ja rahamarkkinavalineisiin, on niiden
talloin oltava peraisin vahintaan kuudesta (6) eri liikkeeseen-
laskusta, eika samaan liikkeeseenlaskuun voi sijoittaa maaraa,
joka ylittaa 30 % Rahaston varoista.

Rahaston varoista yhteensa enintaan 30 % saa olla sijoitettu-
na saman liikkeeseenlaskijan arvopapereihin, rahamarkkina-
valineisiin ja talletuksiin tai sellaisiin valuuttatermiinisopimuk-
siin, joista rahastolle aiheutuu kyseiseen yhteis66n kohdistuva
vastapuoliriski. Rahastolla on aina oltava riittavat toiminnan
edellyttamat kateisvarat. Rahaston varoista enintaan 30 %
voi olla talletuksissa.

Rahasto ei kayta sijoitustoiminnassaan vivutusta merkitta-
vissa maarin. Rahaston hoitaja voi kuitenkin ottaa Rahaston
lukuun valiaikaiseen tarkoitukseen sijoitusrahastotoimintaa

varten luottoa maaran, joka vastaa enintaan 10 % Rahaston
nettovaroista.

Rahasto voi pantata omaisuuttaan luottojensa ja muiden
sitoumustensa vakuudeksi. Tehokkaan omaisuudenhoidon
edistamiseksi Rahaston varoihin kuuluvista arvopapereista ja
rahamarkkinavalineista voidaan tehda lainaus- ja takaisinos-
tosopimuksia edellyttaen, etta ne selvitetdaan arvo-osuusjar-
jestelmasta ja selvitystoiminnasta annetussa laissa tarkoite-
tussa selvitysyhteisossa tai ulkomaisessa selvitysyhteisossa.

Jos selvitys tapahtuu muualla, sopimuksen vastapuolena
tulee olla sijoituspalvelulaissa tarkoitettu sijoituspalveluyritys
tai muu sijoituspalvelun tarjoaja ja sopimusehtojen tulee olla
markkinoille tavanomaiset ja yleisesti tunnetut.

6§ Tuotonjako

Rahasto toimii kasvurahastona eika jaa tuotto-osuutta. Ra-
haston voittovarat sijoitetaan uudelleen Rahaston saannoissa
mainitulla tavalla.

7§ Rahasto-osuudet

Rahasto-osuudet jaetaan murto-osiin siten, etta kukin osuus
jaetaan kymmeneen tuhanteen (10 000) yhta suureen osaan.
Kunkin rahasto-osuussarjan rahasto-osuudet ovat keskenaan
yhta suuria ja ne tuottavat yhtalaisen oikeuden Rahaston
omaisuuteen.

Rahaston hoitajan hallitus voi paattaa, ettda Rahastossa on
hallinnointipalkkioltaan, tuottosidonnaiselta palkkioltaan, liik-
keellelaskuvaluutaltaan ja/tai suojausstrategialtaan toisistaan
poikkeavia rahasto-osuussarjoja. Rahaston hoitajan hallitus
paattaa kunkin rahasto-osuussarjan merkintaedellytyksena
olevat minimimerkintamaarat tai mahdolliset muut merkin-
taedellytykset kuten sijoittajaluokittelun, jotka ilmoitetaan
kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa.

Osuudenomistaja voi pyytaa Rahaston hoitajaa vaihtamaan
omistamansa rahasto-osuudet edullisempaan rahas-
to-osuussarjaan, mikali rahasto-osuussarjan merkintaedel-
lytyksen tayttyvat. Talléin vaihto suoritetaan seuraavana
mahdollisena Merkintdapaivana tai Rahaston hoitajan hyvak-
symana muuna Arvonlaskentapaivana. Vastaavasti, mikali
rahasto-osuussarjan merkintaedellytykset eivat enaa tayty,
voi Rahaston hoitaja vaihtaa rahasto-osuudet seuraavaksi
edullisimpaan mahdolliseen rahasto-osuussarjaan, jonka
merkintaedellytykset tayttyvat. Mikali rahasto-osuussarjasta
toiseen vaihdettaessa rahasto-osuuksien maara ei mene ta-
san, pyoristetaan vastaanotettavien rahasto-osuuksien maara
alaspain ja pyoristysero kirjataan rahastopaaomaan.

8§ Rahaston ja rahasto-osuuksien arvo

Rahaston arvo lasketaan siten, etta Rahaston varoista (arvo-
paperit, kateisvarat ja muut varat seka saamiset) vahenne-
taan Rahaston velat (11 §n mukainen kertynyt korvaus seka
muut velat). Rahaston arvo lasketaan jokaisena suomalaisena
pankkipaivana ("Arvonlaskentapaiva”).
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Rahastoon kuuluvat arvopaperit arvostetaan siihen markkina-
arvoon, joka niillda on Arvonlaskentapaivana Suomen paikal-
lista aikaa kello 16:00. Markkina-arvona kaytetaan kunkin
arvopaperin viimeisinta kaupantekokurssia tai sellaisen puut-
tuessa viimeisinta ostonoteerausta. Jos tallaisia noteerauksia
ei ole tai ne Rahaston hoitajan mukaan poikkeavat huomat-
tavasti sen paivan kaupankayntitasosta, voi Rahaston hoitaja
maaritella arvon objektiivisin perustein.

Rahastoon kuuluvat korkoa tuottavat arvopaperit arvostetaan
paasaantoisesti pankkien valisilta markkinoilta Suomen pai-
kallista aikaa kello 16:00 saatavien, julkisten hinnanseuran-
tajarjestelmien valityksella julkaistujen korkoinstrumenttien
ostonoteerausten mukaan. Jaljelld olevalta juoksuajaltaan
korkeintaan vuoden pituiset rahamarkkinavalineet arvoste-
taan kuitenkin Arvonlaskentapaivana noteerattuun vastaavan
pituiseen Euribor-korkoon. Ellei korkoa tuottavaa arvopaperia
noteerata pankkien valisilla markkinoilla, arvostetaan se
Rahaston hoitajan kulloinkin soveltamien arvonlaskentaperi-
aatteiden mukaisesti. Rahaston talletukset arvostetaan lisaa-
malla paaomaan sille kertynyt korko PYN Fund Management
Oy:n hallituksen paattamalla aikataululla.

Maarittaessaan rahaston arvoa Rahaston hoitaja kayttaa
paasaantoisesti Euroopan keskuspankin paivittain kyseessa
olevalle Arvonlaskentapaivalle vahvistamia valuuttakursseja
tai vaihtoehtoisesti PYN Fund Management Oy:n hallituksen
paatoksella ETA-alueen liikepankin tai muun luotettavan
lahteen julkaisemia valuuttakursseja. Valuuttatermiinit arvos-
tetaan markkinalta saatujen kyseisten valuuttojen spot-kurs-
sien seka korkonoteerausten tai termiinipisteiden perusteella
tai vaihtoehtoisesti ETA-alueen liikepankin julkaiseman
termiinikurssin mukaisesti. Jos tallaisia noteerauksia ei ole tai
ne Rahaston hoitajan mukaan poikkeavat huomattavasti Ar-
vonlaskentapaivan kaupankayntitasosta, voi Rahaston hoitaja
maaritella kaytettavan kurssin tai noteerauksen objektiivisin
perustein. Tarkemmat ohjeet Rahaston arvonlaskennasta
antaa PYN Fund Management Oy:n hallitus.

Rahasto-osuuden arvo on ylla mainitulla tavalla laskettu Ra-
haston arvo jaettuna liikkeessa olevien rahasto-osuuksien lu-
kumaaralla. Rahaston hoitajan on vahvistettava ja julkaistava
rahasto-osuuden arvo jokaiselle suomalaiselle pankkipaivalle.
Rahaston arvo lasketaan ja julkaistaan yhden (1) pankkipai-
van viiveella. Mikali poikkeuksellinen markkinatilanne estaa
Rahaston arvon maarittamisen edella kuvatulla tavalla, voi
Rahaston hoitaja poiketa normaaleista arvostusmenetelmista
tai keskeyttaa Rahaston arvon laskemisen ja julkaisemisen.
Tieto rahasto-osuuden arvosta on yleison saatavilla Rahaston
hoitajalta ja Rahaston hoitajan internetsivulla. Rahaston kaikki
raha-arvot lasketaan ja julkaistaan euromaaraisina.

9§ Rahasto-osuuksien merkintd ja lunastus

Rahasto-osuuksia voidaan merkita ja lunastaa kerran kuukau-
dessa kunkin kalenterikuukauden viimeisena suomalaisena
pankkipaivana ("Merkintapaiva”, "Lunastuspaiva”). PYN Fund
Management Oy:n hallitus voi paattaa siita, etta rahasto-
osuuksia voidaan merkita myds muuna kuin edelld mainit-

tuina ajankohtina. Muuta merkintaajankohtaa koskevassa

paatoksessaan PYN Fund Management Oy:n hallitus ilmoittaa
poikkeavan merkintapaivan.

Osuudenomistajaa sitova ilmoitus merkinnasta tapahtuu
maksamalla merkintamaksu sisaltdaen mahdollisen merkinta-
palkkion Rahaston pankkitilille Rahaston hoitajan antamien
ohjeiden mukaisesti. Merkintdmaksun on oltava Rahaston
pankkitililla Merkintapaivana kello 16.00 mennessa Suomen
paikallista aikaa. Rahasto-osuuksien merkinta toteutetaan
Merkintapaivalle vahvistettavaan rahasto-osuuden arvoon
siten, etta merkittavien rahasto-osuuksien lukumaara laske-
taan jakamalla mahdollisella merkintapalkkiolla vahennetty
merkintdasumma Merkintapaivan rahasto-osuuden arvolla.

Merkinnan vahvistamisen edellytyksena on, etta merkinta-
maksu on vastaanotettu Rahaston hoitajan hyvaksymalla
tavalla Rahaston lukuun ja etta Rahaston hoitajalla on tai
sille viivytyksetta toimitetaan asianmukaiset ja riittavat tiedot
merkinnan suorittajasta ja taman henkilollisyydesta. Rahas-
ton hoitajalla on oikeus hylata merkintatoimeksianto taikka
lykata merkintatoimeksiannon toteuttamista, mikali Rahaston
hoitajalla ei ole riittavia tietoja merkitsijasta ja taman henki-
I6llisyydesta. Merkintatoimeksiantojen toteuttaminen voidaan
poikkeuksellisessa tilanteessa valiaikaisesti keskeyttaa Ra-
haston hoitajan hallituksen paatoksella, mikali rahasto-osuu-
denomistajien etu sita vaatii, esimerkiksi tilanteessa, jossa
Rahastossa omistajana jo olevien osuudenomistajien kannalta
ei ole tarkoituksenmukaista ottaa vastaan lisasijoituksia Ra-
hastoon, rahasto-osuuden arvoa ei voida luotettavalla tavalla
laskea tai jokin poikkeuksellinen tapahtuma hairitsee finans-
simarkkinoiden toimintaa tai finanssimarkkinoilla vallitsevien
olosuhteiden vuoksi Rahastoon merkinnoista tulevien varojen
sijoittaminen on hankaloitunut.

Rahasto-osuuden omistajalla on oikeus pyytaa rahas-
to-osuuksiensa lunastamista kunkin Lunastuspaivan arvosta.
Pyynto tulee esittaa kirjallisesti Rahaston hoitajalle viimeis-
taan kaksi (2) viikkoa ennen Lunastuspaivaa ("llmoitusaika”)
tai mikali tdma ei ole suomalainen pankkipaiva, tata edelta-
vana suomalaisena pankkipaivana. Rahaston hoitajan hallitus
voi erikseen, rahasto-osuudenomistajien edun sita vaatiessa,
paattaa pidentaa lunastusten limoitusaikaa enintaan kolmeen
(3) kuukauteen ennen Lunastuspaivaa, mikali Rahaston
sijoitusstrategian mukaisten sijoituskohteiden likviditeetti
heikkenee tai muu likviditeetinhallinnan painava peruste
tata edellyttaa. Mikali lunastusaikaa paatetaan pidentaa,
koskee pidennys niita lunastusilmoituksia, jotka on esitetty
lImoitusajan pidennysta koskevan paatoksen jalkeen. Ra-
hasto-osuudet lunastetaan ensisijaisesti kulloinkin kyseessa
olevan Lunastuspaivan rahasto-osuuden arvosta. Mikali varat
lunastukseen on hankittava myymalla Rahaston arvopape-
reita, on myynnin tapahduttava ilman aiheetonta viivytysta,
kuitenkin viimeistdaan kahden (2) viikon kuluessa kulloinkin
kyseessa olevasta Lunastuspaivasta. Lunastus toteutetaan
talldin, kun varat arvopapereiden myynnista on saatu Rahas-
ton pankkitilille. Rahasto-osuuden lunastusarvo maaraytyy
talléin arvopapereiden myyntipadivan arvon mukaan.

Finanssivalvonta voi erityisesta syysta myontaa luvan ylittaa
arvopapereiden myymiselle saannodissa asetetun maaraajan.
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Lunastuspyynto voidaan peruuttaa vain Rahaston hoitajan
suostumuksella.

PYN Fund Management Oy:n hallitus voi poikkeuksellisessa
tilanteessa valiaikaisesti keskeyttaa rahasto-osuuksien
lunastukset, jos Rahaston hoitajan kasityksen mukaan
rahasto-osuudenomistajien etu sita vaatii esimerkiksi, kun
rahasto-osuuden arvoa ei voida luotettavalla tavalla laskea
tai laskenta on estynyt, tai jokin poikkeuksellinen tapahtuma
hairitsee finanssimarkkinoiden toimintaa. Mikali rahasto-
osuuksien lunastukset keskeytetaan valiaikaisesti, keskey-
tetddn samaksi ajaksi myos rahasto-osuuksien merkinnat.
Finanssivalvonnalla on laissa maaratyissa tilanteissa oikeus
keskeyttaa rahasto-osuuksien lunastus. Finanssivalvonnalla
on myos oikeus maarata merkintojen ja lunastusten keskey-
tyksen poistamisesta kaytosta.

Mikali vastaanotettujen lunastusten kokonaismaara (brut-
tolunastukset) yksittdisena Lunastuspaivana ylittaa 10 %
Rahaston nettovaroista, voi Rahaston hoitaja paattaa ra-
joittaa toteutettavien lunastusten maaraan tuohon 10 %:iin,
mikali se arvioi, ettei Rahaston varoja pystyta muuttamaan
likvideiksi varoiksi tehokkaasti kaikkien lunastusten toteutta-
miseksi maardajassa. Talloin lunastukset toteutetaan osuu-
denomistajien esittdmien lunastuspyyntojen koon mukaisessa
suhteessa. Toteuttamatta jaaneet lunastukset siirretaan
toteutettavaksi seuraavaan Lunastuspaivaan tai tarvittaessa
seuraaviin Lunastuspaiviin. Siirrettyja lunastustoimeksiantoja
kohdellaan tasavertaisesti muiden Lunastustoimeksiantojen
kanssa. Rahaston hoitaja voi tehda paatoksen rajoittamisesta
my0s sen jalkeen, kun lunastustoimeksiannot on jatetty Ra-
haston hoitajalle.

Rahaston hoitaja voi omasta aloitteestaan lunastaa osuuden-
omistajan rahasto-osuudet, jos siihen on osuudenomistajaan
liittyva painava peruste kuten muutto sellaiseen valtioon,
jonka saantelysta seuraisi Rahaston hoitajalle huomattavia
hallinnollisia lisavelvollisuuksia tai lisakustannuksia, taikka
osuudenomistajan (luonnollinen tai oikeushenkilo tai oi-
keushenkilon tosiasiallinen edunsaaja) joutuminen sellaisten
pakotteiden piiriin, joiden vastainen toiminta tulisi todenna-
koisesti aiheuttamaan huomattavaa haittaa Rahaston hoita-
jan toiminnalle. Lunastus toteutetaan paatoksen tekopaivan
arvoon. Lunastuksesta ja lunastuksen perusteesta on ilmoi-
tettava viipymatta osuudenomistajalle.

10§ Merkintda- ja lunastushinta

Rahasto-osuuden merkintahinta on 8 §:n mukaisesti laskettu
rahasto-osuuden arvo Merkintapaivana lisattyna Rahaston
hoitajan kulloinkin vahvistamalla mahdollisella merkintapalk-
kiolla. Rahasto-osuuden lunastushinta on 8 §:n mukaisesti
laskettu rahasto-osuuden arvo Lunastuspaivana. Rahaston
hoitaja pidattaa itsellaan oikeuden paattaa pienimmasta
mahdollisesta merkintdsummasta. Merkinnasta voidaan peria
palkkio, jonka maara on enintdan 5 % merkintdasummasta.
PYN Fund Management Oy:n hallitus paattaa merkintapalk-
kion maarasta. Merkintapalkkio maksetaan Rahastolle. Mah-
dollinen merkintapalkkio veloitetaan osuudenomistajan Ra-
hastolle maksamasta merkintdsummasta ja jaljelle jaaneella
osalla merkitaan osuudenomistajan nimiin rahasto-osuuksia.

Mikali mahdollisella merkintapalkkiolla vahennetty merkinta-
summa ei ole tasan jaollinen rahasto-osuuden ja sen murto-
osan arvolla, pyoristetaan rahasto-osuuksien lukumaara
alaspain lahimpaan rahasto-osuuden murto-osaan ja erotus
lisataan rahastopaaomaan. Tarkemmat tiedot kulloinkin
perittavasta palkkiosta on esitetty avaintietoasiakirjassa ja
rahastoesitteessa, jotka ovat saatavissa Rahaston hoitajalta.

Lunastuksesta ei perita palkkiota.

11§ Korvaus Rahaston hoitajalle ja
Sdilytysyhteisélle

Rahaston hoitajalle maksetaan Rahaston varoista korvaus
Rahaston hallinnoinnista. Rahaston hoitajalle maksetaan
hallinnointipalkkiona enintdan 1,5 % Rahaston arvosta
vuosittain. Rahaston hoitajan hallitus paattaa rahasto-osuus-
sarjakohtaisesti hallinnointipalkkion maarasta. Palkkio veloite-
taan kalenterikuukausittain jalkikateen ja lasketaan Rahaston
arvosta kalenterikuukauden viimeisena suomalaisena pankki-
paivana (Rahaston arvo x kalenterikuukauden viimeisen suo-
malaisen pankkipaivan ja edellisen kalenterikuukauden vii-
meisen suomalaisen pankkipaivan valinen paivien maara/365
x hallinnointipalkkioprosentti). Rahaston hoitajalle maksettava
hallinnointipalkkio sisaltaa myos Sailytysyhteisolle sailytysso-
pimuksen ehtojen mukaisesti maksettavan korvauksen.

Rahaston hoitajalle maksetaan hallinnointipalkkion lisaksi
tuottosidonnaista palkkiota. Tuottosidonnainen palkkio maa-
raytyy jokaisena Arvonlaskentapdivana tuottoerosta, joka on
Arvonlaskentapaivan rahasto-osuuden arvon (hallinnoin-
tipalkkion vahentamisen jalkeen ennen tuottosidonnaisen
palkkion vahentamista) ja vertailuarvon valinen erotus.
Tuottosidonnainen palkkio huomioidaan jokaisena Arvon-
laskentapaivana rahasto-osuuden arvoa laskettaessa, mutta
palkkio maksetaan kalenterikuukausittain jalkikateen kalente-
rikuukauden viimeisen suomalaisen pankkipaivan arvosta.

Jotta tuottosidonnaista palkkiota voidaan veloittaa, tulee

seuraavan kahden ehdon tayttya:

1. Rahasto-osuuden arvo ylittaa HWM-arvon; ja

2. Rahasto-osuuden arvo ylittaa rahaston kymmenen vuo-
den takaisen rahasto-osuuden arvon lisattyna maailman
osakemarkkinoiden tuotolla kymmenelta vuodelta.

HWM-arvolla tarkoitetaan rahasto-osuuden arvoa sina
Arvonlaskentapaivana, jolloin tuottosidonnaista palkkiota
on viimeksi peritty (High Watermark -periaate). Maailman
osakemarkkinoiden tuoton kuvaamiseen kaytetty indeksi
ilmoitetaan kulloinkin voimassa olevassa rahastoesitteessa.

Jos molemmat edella esitetyt ehdot 1) ja 2) tayttyvat, laske-

taan kaksi tuottolukua:

i. Arvonlaskentapéivan rahasto-osuuden arvon ja
HWM-arvon valinen tuotto; ja

ii. Arvonlaskentapaivan rahasto-osuuden arvon ja rahas-
to-osuuden kymmenen vuoden takaisen arvon, johon
on lisatty maailman osakemarkkinoiden tuotto samalta
ajanjaksolta, valinen tuotto.
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Kahdesta tuottoluvusta valitaan pienempi tuottosidonnaisen
palkkion veloittamisen perusteeksi.

Tuottosidonnaisen palkkion maara on enintaan 12 % edella
maaritellysta tuottoluvusta jokaista rahasto-osuutta kohti.
Tuottosidonnainen palkkio ei voi koskaan olla negatiivinen.

Rahaston varoista maksetaan edellisten lisaksi kaikki Rahas-
ton sijoitustoimintaan olennaisesti liittyvat kulut, Sailytysyh-
teison perimat tapahtumapalkkiot, arvopaperivalittajien peri-
mat valityspalkkiot, pankkikulut, seka muut sijoituskohteiden
kaupankaynnista aiheutuvat kulut.

12§ Rahaston ja Rahaston hoitajan tilikausi

Rahaston ja PYN Fund Management Oy:n tilikausi on
kalenterivuosi.

13§ Rahastoesitteen, avaintietoasiakirjan,
tilinpddtéksen ja toimintakertomuksen
seké puolivuotiskatsauksen julkistaminen

Rahaston hoitaja julkaisee Rahastosta rahastoesitteen ja
avaintietoasiakirjan. Esitteet ovat saatavilla Rahaston hoita-
jalta ja Rahaston hoitajan internetsivuilla. Rahaston hoitaja
laatii Rahastosta tilinpaatoksen ja toimintakertomuksen
seka puolivuotiskatsauksen, jotka ovat saatavilla Rahaston
hoitajalta kolmen (3) kuukauden kuluessa tilikauden paatty-
misesta. Rahastoesite, Rahaston avaintietoasiakirja, Rahaston
tilinpaatos, puolivuotiskatsaus seka tilinpaatos ja toimintaker-
tomus lahetetaan osuudenomistajalle tai sellaiseksi aikovalle
veloituksetta pyydettaessa. PYN Fund Management Oy:n
tilinpaatos ja toimintakertomus pidetaan saatavilla Rahaston
hoitajalta.

14§ Rahasto-osuuden omistajien kokous

Rahasto-osuudenomistajien kokous jarjestetdan Rahaston
hoitajan hallituksen aloitteesta taikka jos tilintarkastaja tai
rahasto-osuudenomistajat, joilla on yhteensa vahintaan
yksi kahdeskymmenesosa kaikista liikkeella olevista rahas-
to-osuuksista, kirjallisesti sita vaatii ilmoittamansa asian
kasittelya varten. Kirjallinen vaatimus tulee olla yksiloity ja se
esitetdan Rahaston hoitajalle.

Rahaston hoitaja kutsuu kokouksen koolle viimeistaan kaksi
(2) viikkoa ennen kokouksen ajankohtaa. Kokouskutsu julkais-
taan Rahaston hoitajan verkkosivuilla seka toimitetaan osuu-
denomistajille sahkopostitse tai muulla osuudenomistajan
kanssa sovitulla tavalla.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa

1. valitaan kokouksen puheenjohtaja, joka kutsuu kokouksen
sihteerin, joka laatii kokouspoytakirjan,

2. laaditaan ja hyvaksytaan aaniluettelo,

3. valitaan kaksi poytakirjan tarkastajaa seka kaksi
aantenlaskijaa,

4. todetaan kokouksen laillisuus ja paatosvaltaisuus,

5. kasitelladan muut kokouskutsussa mainitut asiat.

Oikeus osallistua rahasto-osuudenomistajien kokoukseen
on niilla osuudenomistajilla, jotka ovat ilmoittautuneet
Rahaston hoitajalle viimeistaan kokouskutsussa mainit-
tuna ilmoittautumispaivana ja kutsussa mainitulla tavalla.
Jokainen kokonainen rahasto-osuus Rahastossa tuottaa
rahasto-osuudenomistajien kokouksessa yhden aanen.
My6s rahasto-osuuden murto-osat tuottavat aanioikeuden
omistettujen murto-osuuksien suhteessa. Jos osuudenomis-
tajalla on omistuksessaan rahasto-osuuksia vahemman kuin
yksi kokonainen rahasto-osuus, on hanella rahasto-osuuden
omistajien kokouksessa kuitenkin aina yksi aani.

Rahasto-osuudenomistajien kokouksessa paatokseksi tulee
se mielipide, jota on kannattanut enemman kuin puolet an-
netuista aanista tai, aanten mennessa tasan, mielipide, johon
puheenjohtaja yhtyy. Vaaleissa tulee valituksi eniten aania
saanut. Adnten mennessa tasan ratkaistaan vaali arvalla.

Muut ilmoitukset saatetaan osuudenomistajien tietoon
Rahaston hoitajan verkkosivuilla seka toimitetaan osuuden-
omistajille sahkopostitse tai muulla osuudenomistajan kanssa
sovitulla tavalla.

15§ Sddantdéjen muuttaminen

Rahaston saantdjen muuttamisesta paattaa PYN Fund Mana-
gement Oy:n hallitus. Saantomuutokset, jotka ovat saatavilla
Rahaston hoitajalta, saatetaan osuudenomistajien tietoon
sahkopostitse tai muulla osuudenomistajan kanssa sovitulla
tavalla. Sdantdomuutoksen katsotaan tulevan osuudenomis-
tajien tietoon viiden (5) paivan kuluttua postituksesta tai
sina paivana, jolloin ilmoitus on lahetetty osuudenomistajalle
sahkopostitse tai muuta sahkoista viestinta kayttaen. Saan-
tomuutos tulee voimaan aikaisintaan yhden (1) kuukauden
kuluttua siita, kun muutos on saatettu osuudenomistajien
tietoon. Saantomuutoksen tultua voimaan se sitoo kaikkia
osuudenomistajia.

Mikali Rahaston saantéja muutetaan, Rahasto sulautuu,
jakautuu tai vastuu sen hallinnosta siirtyy pois PYN Fund Ma-
nagement Oy:lta, tulee rahasto-osuuksien omistajille varata
osuuksien lunastusmahdollisuus ennen kyseisen toimenpi-
teen voimaantuloa. Mahdollisesta ylimaaraisesta Lunastus-
paivasta paattaa PYN Fund Management Oy:n hallitus ja se
saatetaan osuudenomistajien tietoon taman pykalan ensim-
maisessa kappaleessa mainitulla tavalla. Lunastusoikeuden
kayttamisesta on ilmoitettava kymmenen (10) pankkipaivaa
ennen ylimaaraista Lunastuspaivaa.

16§ Tietojen luovuttaminen

Rahaston hoitajalla on oikeus luovuttaa osuudenomistajia
koskevia tietoja kulloinkin voimassa olevan lainsaadannon
mukaisesti.

17§ Sovellettava laki ja riitojen
ratkaiseminen

Rahaston hoitajaan, Rahaston toimintaan ja ndihin saantoihin
sovelletaan Suomen lakia.
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