PYN Rahastoyhtié Oy SIJOITTAJAKIRJE
Pursimiehenkatu 26
00150 Helsinki 20.08.1999

Pyn Oy
Pursimiehenkar 28

(08150 Helsinkl.

Hyvd Asiakas

Uutiset Eliten kohdemarkkinalta Thaimaasta ovat olleet lupaavia. Thaimaan teolli-
suustuotannon elpyminen on kiihtynyt, vienti on kasvanut ja korot ovat jatkaneet
laskuaan. Teollisuustuotannon kéyttdasteen nousu vie bruttokansantuotteen kasvuun
ja Thaimaan BKT:n ennustelukuja tullaan syksyn kuluessa nostamaan vuosille 1999
ja 2000. Makrotalouden, painottamiemme toimialojen ja omistamiemme yhtididen

Julkistetut tiedot ovat olleet pizsiiintdisesti odotustemme mukaisia ja osittain parem-
piakin.

Elite on nyt 45 % alkuarvoaan ylempéni, mutta 24 % heinikuun huippuarvoa alem-
pana. Uskomme vakaasti Kaakkois-Aasian alueen olevan selkeissi nousutrendissi,
joka kestd# lahivuodet. Talouskasvun palautuminen, reittausten nousu ja velkaantu-
misen pieneneminen tuo aalloissa uusia sijoittajia Aasian markkinoille lihivuosien ai-
kana. Kédynnissd olevan pohjakorjausvaiheen jilkeen sijoittajat ryhtyvit jilleen dis-
konttaamaan alueen selkedsti Eurooppaa, Yhdysvaltoja ja J apania nopeampaa keski-
pitkén aikavilin talouskasvua, mikd entisestiin tulee kasvattamaan alueen omaisuus-
arvoja.

Viime viikkojen rekyylin on saanut aikaan alkukesin nopea arvonnousu, Kiinan ja
Taiwanin uhittelu seki sikilidisen “Leonia”pankin ongelmaluottojen méirin ottami-
nen julkiseksi pitkivetokohteeksi. Thaimaassa porssilaskuun Iihdettiin tammikuussa
1994 indeksitasolta 1750. Pohjilla kéytiin elokuussa 1998, indeksi 208. Eliten aloit-
taessa 01.02.1999 indeksi oli 363 ja nyt indeksi on tasolla 420.

Olemme painottaneet salkussamme teollisuus/teollisuusvetoisia osakkeita. Selkeim-
mét painot energiayhtitissd (31 %), agrituotteissa (25 %) ja telealalla (21%) Talla
hetkelld tyhjist pankki-, finanssi- ja kiinteistosektoreissa. Heindikuun nettomerkinto-
Jen jilkeen keviddn salkkuosuuksiltaan isot CPH ja TCCC pienenivit, koska niiti ei
olennaisesti ostettu lisdd. Keviin suurin nousija JASMIN myds laski osuudeltaan
radikaalisti alle puoleen keviin osuudesta, koska siti jopa hieman myytiin. SHIN ja
CPF on otettu uusina mukaan. CPF myytiin kokonaan pois kuuden viikon pidon jal-
keen, koska porssin alamien aikana se nousi n 50 % ja raha kiytettiin reippaasti las-
keneiden osuuksien kasvattamiseen. RCL ja GSS on nostettu pienistd osuuksista
kahdeksan ison joukkoon kesin aikana. Muita keviin isoja kohteita on ostettu kesil-
14 lisds uuden rahan myo6td. Samoin on hankittu useita pienempid yhtitit4, joiden
osuudet salkussa ovat 1-3 % luokkaa. Salkkumme arvon nousuodotukset ovat mer-
kittdvit Kaakkois-Aasian 3-4 vuoden tavoiteaikataulumme puitteissa.
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Vastaamme mielellimme lisdkysymyksiin analyysimenetelmistimme, sijoituskoh-
teistamme ja tavoitteistamme joko puhelimitse tai tapaamisen merkeissi.
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